
Azionari Infondi ed Etf cresce il peso
dei titoli pharma della cura Covid
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N
el 2020il motorepropulsore
dei titoli sanitari quotati
nelleborsemondialiè stato
il vaccinoanti-Covid. Socie-
tà comeModerna,Biontech,

Novavax,impegnatein prima persona
nellaricercadell'antidoto,hannovissu-
to incrementidi capitalizzazionea tri-
pla 0 quadruplacifra, e lo stessosucces-
so lo hannomessoa segno,seppurin mi-
sura più ridotta, i colossidelpharmaat-

tivi nei trial sperimentalidel siero,da
Pfizera Johnson& Johnson.E se ormai,
a 2021inoltrato e con la maggiorparte
della popolazionedei Paesioccidentali
in gran parte immunizzata,il mercato
vaccinalesembraessersicristaUizzato
attornoai tre grandivincitori dellasfida
(Pfizer,Bionteche Moderna),unaprate-

ria ancoratuttadaesplorareè quelladei
farmaciantivirali pensatiperscongiura-

re la replicazionedelvirus. Un temache
hasaputoconvincere«gliespertidelset-

tore, ma ancheil sistemafinanziario»
nelsuocomplesso,commentaGiacomo
Malinverno, analistadel family office
LagomFamily Advisors.

Inprincipio fu Merck: lo scorso1° otto-

bre la casafarmaceutica,cheavevada
tempoabbandonatotutti i tentativi di

produrreun suovaccino,ha annunciato
cheil suofarmacosperimentalemolnu-

Diravir, assumibileperviaora-

e, durantela fasedi sperimen-
tazione ha ridotto il rischiodi
ospedalizzazioneomortedi cir-
ca il 50%neipazienticheave-
vano contrattounaformalieve
0 moderatadi Covid. Risulta-
to: le azioni della società a
Wall Street sono cresciutein
una sola sedutadeir8,4%, a
scapitodiBiontech(-7%) e Mo-
derna (-15%). «La pandemia»,
spiegal'esperto,«haevidente-
mente cambiatola prospettiva
deigrandi investitori, i quali
oggiguardanoconmaggiorein-

teresse allo sviluppodi farma-
ci antivirali e ali investimento
nelle società maggiormente
promettenti in questoambi-
to».Unmercatoconalcunino-

mi interessanti,dalla giàcita-
te MerckePfizer(chehaun an-

tivirale inpipelineche potreb-
be essereapprovatogià entro
fine2021)ad altri nomicome
Gilead Sciences,RocheeAtea
Pharma.

Scommetteresuquestititoli in
formaisolataèquindiun jack-
pot sicuroper gli investitori?
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Assolutamenteno:soloper fa-
re unesempio,lo scorso19 otto-

bre l'annunciodel fallimento
dei test di fase2 della pillola
anti- Covid di Atea ha fatto
sprofondareil titolo inborsaal
Nasdaqdel 66%a 13,8 dollari
per azione,dai40,6del giorno
precedente.«In un ambitocosì
volatile», avverteMalinverno,
«è]

niere^
spettoall'acquistodi singoliti-
toli ». A tal propositoil Family
office indica una selezione
fondied Etf (si vedala tabella
inpagina)checomprendonoal
lorointerno,tra i diversisotto-

stanti, anchele societàimpe-

gnate nelbusinessdegliantivi-
rali. Il loro rendimentoannua-
lizzato a tre anni è vicino
airil%, il chefa di questipro-
dotti opportunità di investi-
mento interessantiemenori-
schiose rispettoall'esposizione
sullesingoleaziende.

Scegliere un fondo di questo
tipo, spiegal'analista,«rappre-

:<èprudenteprivilegiareun pa-

diversificato di azioniri-

senta unadiversificazionean-
che in termini di sotto-catego-

rie». Intatti l'esposizione«risul-
ta ripartita su molte società
che, seppur appartenenti al
grandesettoredellafarmaceu-
tica, operanoinsegmentidiver-

si ». Si reahzzacosì«unascelta
finanziariamentepiù conser-

vativa emenospecifica».
Permoltesocietàdi gestioneil
compartofarmaceuticoein ge-

nerale tutto il settoresanitario
rappresentano«un'interessan-

te combinazionedi caratteristi-

che difensive, con domanda
inelasticaeinteressantispin-
te di crescitanel lungo termi-

ne, graziealle novitàlegateai
forti investimenti in ricercae

sviluppo», argomentaMalin-
verno. A confermarequesta
tendenzac'è stato di recente
anche l'Ubs Equity Com-

pass, cheha rilevato come le
societàcheoperanonel com-

parto sanitariooffronotipica-
mente crescita costante dei
profitti, alti rendimentisul ca-

pitale investitoe dividendicre-

scenti per gli investitori. «Un
settoredifensivoquindi», ag-

giunge l'esperto di Lagom,
roprio per il suo potenziale

i crescitanel lungoperiodoe

per i rendimenti interessanti
chepotrebbegenerare».

La pandemìa,in tale conte-

sto, hacambiatolecartein ta-
vola dell'interocompartoheal-
thcare, a cominciareproprio
dal mercatodelle cure. «Nel
mondo pre- Covid », sottolinea
ancoraMalinverno,«i finanzia-

menti venivanoperlopiùindi-
rizzati allo sviluppodimedici-

nali per la cura e prevenzione
di cancroemalattiecroniche».
Ormaiperòlespesedeigrandi
player delsettoresi sonoindi-
rizzate verso ambiti nuovi, e
anchelecureai virus, comple-

mentari ai tradizionali vacci-

ni, hannosaputoritagliarsi il
loro spaziodi mercato.Il tema
andràancheoltrel'attuale cri-

si sanitaria:nel suoreeppeort No

time towait: securing the futu-

re from drug-resistant infec-
tions l'Onu ha rilevato chele
malattie in gradoa resistereai
farmacisonosemprepiù nume-

rose e mortali. Mac'è di più: «Il
danno economico potenziale
dovutoa una resistenzaanti-

microbica incontrollata», ag-

àunge l'analista delfamily of-

fice, «sarebbeparagonabileal-

lo chocal qualeabbiamoassi-
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stito durante la crisi globale

del 2008- 09: l'aumento delle
spese per l'assistenza sanita-

ria risulterebbeoltremodogra-

voso ».

Qual è quindi la nuova frontie-

ra del pharma? «Il nuovo oriz-

zontesembra essere quello del-

la lotta ai virus resistenti ai

medicinali oggi in commercio ».

Con l'American Rescue Pian,
ad esempio, l'amministrazione

del presidenteUsa Joe Biden
investirà oltre 3 miliardi di dol-

lari per accelerare scoperta,

sviluppo e produzionedi farma-

ci antivirali, contro il Covid e

non solo.

Il piano dell'inquilino della
Casa Bianca prevede infatti lo
sviluppodi nuove cure che com-

battano tutti i virus con poten-

ziale impatto pandemico, per

prevenire in futuro una crisi sa-

nitaria della portata di quella

che l'umanità ha vissuto a par-

tire dal febbraio 2020, e i cui
strascichi durano ancora oggi.

«Si parla di medicamenti anti-
virali identificabili come pillo-
le», chiosal'esperto, «che posso-
no essere assunti da casa nella

fase iniziale dell'infezione -si-

mili cioè a quelli che vengono

presi per l'influenza- e che po-

teebbero prevenire il ricovero

in ospedale, e duncme anche il
iroblema del sovraffollamento

elle strutture sanitarie» . Og-
gi inoltregli antivirali sono già

stati adottati come trattamen-

ti essenziali per altre infezio-

ni, tra cui epatite C e Hiv. «I far-
maci, sviluppati per trattare e

prevenire le infezioni virali nel-

e persone e negli animali »,
pur funzionando in maniera

differente a seconda della tipo-

logia «possono essere progetta-

ti per potenziare il sistema im-
munitario e combattere le infe-
zioni, bloccare i recettori in mo-

do che i virus non possano en-

trare nelle cellule sane o ridur-
re la quantità di virus attivo

nel corpo » .

Una nuova frontiera di investi-
mento che, unita all'innovazio-

ne e alla ricerca dei player del

settore, «fattori imprescindibi-

li per selezionare le società far-

maceutichee biotech », può aiu-

tare a mettere in primo piano

(e in cima al portafoglio c

sparmiatori) «proprio que'

cietà impegnatea trovare una

soluzione antivirale », conclu-

de Malinverno. (riproduzione

riservata)

ei ri-
le so-
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