
RISPARMIO/2 Unbasketdi Etf puòrisultareutileperrazionalizzaregli investimentidopo

undecenniodi bassocostodeldenaroincui laricercadi rendimentohacreatostrutture
avoltetroppocomplesse.Standoattentiallebanchecentrali,cherimangonorestrittive

Portafoglidasemplificare
di PaolaValentini

L’ Europa e gli Usa
eviterannolareces-

sione? E le banche
centrali riusciran-
no adomarel infla-

zione, tornandoatagliareitassi?
Gli investitori si arrovellanoat-

torno a questiinterrogativiela ri-
sposta arrivatadalGlobalEcono-

mic Forumdi Davoschesi è tenu-

to nei giorni scorsiin Svizzeraè
poco rassicurante:leprobabilità
di una recessionequest’annoso-

no in diminuzione,mail focusre-

sta l’inflazioneefinchéquestare-

sterà alta nonci saràfrenatasui
tassi daparte dellebanchecen-

trali. Uno scenariocheimpone,
negli investimenti, cautelama
cheoffre al contempounospira-

glio permettereafruttola liquidi-

tà recordparcheggiatasuiconti
correnti che con l’inflazioneal
10% èa rischioerosione,maan-
che per ristrutturare i portafogli
di chinell’ultimodecenniodi tas-

si aiminimihacostruitostruttu-

re avolte troppocomplessecheso-

no entratein crisi conil rapidoe
improvvisoaumentodelcostodel
denaro.Unalezionecheorapuò
essereda esempiodi fronte ai
dubbi su comemuoversiin que-
sto inizio2023nellesceltediallo-
cazione deirisparmi.
«Migliorareleproprieabitudinie
correggerealcunicomportamen-

ti sbagliatiè buonacosaanchein
ambito finanziario, soprattutto
quandosi parla della gestione
del proprioportafoglio», premet-

te GiacomoMalinverno,analista
di LagomFamilyAdvisors.Egen-

naio è il periodoin cuisi stilanoi
buonipropositiper l’annoappe-

na iniziato.Qualipossonoessere
alloraalcunisuggerimentiperil
2023?«Sicuramentela semplifi-

cazione. Semplificareunportafo-
glio finanziariononèun operazio-

ne facile,masarebbeopportuno
trovareil tempoperfarlo,peral-

meno tremotivi», spiegaMalin-
verno. In primoluogoun portafo-

glio troppoarticolatoe frammen-

tato rendedifficile teneretraccia
di tutte leparti in movimento,di-
sincentivando il controlloe cau-

sando un dispendiodi tempo
maggioreognivolta che occorre

interveniresull’assetallocation.
Secondo:la stessaassetalloca-

tion diventadifficile dasintetiz-
zare: «Troppecomponentimolto
diversificatetra loro in termini
di settore,geografiae tematica
d’investimentorischianodi far
perderetracciadellaquotaazio-

naria eobbligazionariacomples-

siva, aumentandole probabilità
di inadeguatezzadelportafoglio,
chenonrispondepiùallapropen-

sione al rischiodi ciascuno», sot-

tolinea l’analistadi Lagom.Infi-
ne, cometerzopunto,una parcel-

lizzazione eccessiva,affiancataa
unsovra-esposizione neiconfron-

ti di temispecifici,è spessoil ri-

sultato delle campagnemarke-

ting dellecased’investimento.

«La narrativa dietro ai tanti
nuovitemid’investimentoèspes-

so accattivante,macollezionare
variprodottilanciatisulmercato
rischiadi far perderel’identità
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delportafoglio,oltrecherichiede-

re troppotempoper analizzare
puntualmentele proposte», dice
Malinvernoche ha selezionato
(tabellainpagina)alcuneideedi
investimentodeclinatetramite
un panieredi ExchangeTraded
Fund(Etf),tracui tre obbligazio-

nari e cinqueazionari.Si posso-

no quindidelinearealcunisugge-

rimenti utili nellafasedi raziona-

lizzazione.
«Innanzituttobisognaindentifi-
care la propriaallocazionedilun-
go periodoscegliendotraconser-

vativa, ovverocirca20%di quota
azionaria,moderata,con il 40%,

eaggressivacheprevedeattorno
al70%diazioni,ecercaredi rima-

nervi fedeli», spiegal’espertodi
Lagom.Oggi,alla lucedelrialzo
deirendimentisull obbligaziona-

rio, è probabilmentepiùsempli-

ce e remunerativoposizionarsi
suprofilimenorischiosi.Ilsecon-

do suggerimentoè «ridurresensi-

bilmente il numerodistrumenti,
iniziandoa eliminare queifondi
espostisusettoriestili moltospe-

cifici », aggiungeMalinvernoper-

ché «senon si ha laconvinzione
disaperesceglierei miglioritemi
delmomentoenonsi hail tempo
per seguirlie ribilanciarli,è pro-

babilmente meglioandaresufon-

di oEtf adampioraggio,cosiddet-

ti globali.Cometerzopunto,per
tutto ciò chenonè specifico, nel
dubbio,megliopreferire gli Etf
passiviai fondiattivi. Se è vero
cheagganciarsiaunindicedi bor-

sa nonpermetteràdi battere il
mercato,è altrettantoverochesi
riducedi moltol’attività di ribi-
lanciamento delleposizioni.I fon-

di attivi spessocambianoilteam
digestioneeprendonostradeche
possonoesserediverseda quelle
attesecostringendoil sottoscrit-

tore a unacontinuaosservazione
delleproprieposizioni». (riprodu-

zione riservata)
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UNASELEZIONEDI DIECI ETFPERINVESTIRENEL2023
Rendimentiin euro

* al 13.01.2023 ° Totalexpenseratio, indicatoresinteticodelcosto annuodell'Etf Fonte: LagomFamilyAdvisors

Etf Isin Categoria Stelle Costi °

Morningstar

Rendimento

2022
Rendimento

dainizio 2023*

LyxorEuro OvernightReturn

iSharesCoreGlobalAggregateBond

iSharesCoreEuroGovernmentBond

iSharesEURHighYield CorporateBond

iSharesSTOXX Europe600

iSharesCoreMSCI World

iSharesCoreS& P 500

XtrackersMSCI EmergingMarkets

iSharesEdgeMSCI WorldValueFactor

XtrackersPortfolio

FR0010510800

IE00BDBRDM35

IE00B4WXJJ64

IE00B66F4759

DE0002635307

IE00B4L5Y983

IE00B5BMR087

IE00BTJRMP35

IE00BP3QZB59

LU0397221945

0,10%

0,10%

0,09%

0,50%

0,20%

0,20%

0,07%

0,18%

0,30%

0,70%

-

3

3

3

4

4

5

4

2

5

-0,10%

-13,40%

-18,50%

-9,60%

-10,70%

-13,90%

-14,60%

-16,30%

-5,30%

-14,30%

0,07%

2,16%

3,19%

2,17%

6,75%

3,62%

2,78%

7,11%

4,66%

3,44%

Monetari

Obbligazionari Globali Euro- Hedged

Obbligazionari Governativi Euro

ObbligazionariHighYield Euro

Azionari EuropaLargeCapBlend

Azionari Internazionali LargeCapBlend

Azionari USA LargeCapBlend

Azionari PaesiEmergenti

Azionari Internazionali LargeCapValue

Bilanciati ModeratiEuro - Globali
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