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Scommessedi lusso
di PaolaValentini

T
ra fine 2022 e inizio
2023 le azionidel set-

tore lussohannoregi-

strato ottimi rialzi,
spintedalleaspettati-

ve riguardoai consumiin Cina,
nonchédalla forza della spesa
deicittadinieuropeiestatuniten-

si. Tuttavia,il quadroècambiato
dafineaprile.«L’indice Morning-

star GlobalLuxury Goodsha ce-

duto circail 18%in euro,penaliz-

zato dal calodel titolo Lvmh le
cui vendite,soprattuttonei con-

fronti dei clienti europei,hanno
vistoun rallentamentonel3° tri-
mestre. Questacorrezionehaper-

messo ai titoli delcompartodi tor-

nare suvalutazionimenotirate e
più vicineal cosiddettofair va-

lue, avvalorandola tesi secondo
cui, in particolarmodosuqueino-

mi scambiatibenal di sottodei
massimi,possaesserciun’oppor-
tunità d’ingresso,anchein chia-

ve difensiva.Neiperiodidi incer-
tezza economicaèmeglioposizio-

narsi in difesa», affermaGiaco-
mo Malinverno,gestoredi La-
gom FamilyAdvisors.In contem-

poranea, unadinamica ribassi-
sta sièvistaanchesuiprezzidel-

le bottigliedei vini più pregiati:
«Il Liv-ex, indicechemisural’an-
damento delle bottiglieda inve-

stimento dituttoil mondo,daini-
zio 2023fa-12%», ricordaMalin-
verno.
I tassiai massimidegliultimi15
annipesanosulleprospettiveeco-

nomiche, soprattuttoin Europa.

«In uncontestochelasciapresagi-

re un rallentamentodei consu-

mi, il lussoha le caratteristiche
perattutire gli scossonie,neica-

si più disuccesso,vederei nume-

ri in crescita.Il suoappealnei
confrontidei consumatoribene-

stanti menosensibilial rialzodei
tassi,unitoallacapacitàdideter-

minare i prezzi,creanole condi-

zioni persuperareperiodidiffici-
li», sottolinea Malinverno.Ad
esempioCucinelli,cheil 18entre-

rà nell’indice delle40grandiazio-

ni di PiazzaAffari, il FtseMib,
ha avutonei novemesidel 2023
un aumentodei ricavi del27,5%

a818,3milioni dieuro (il titolo è

in rialzodel9,7%dainiziogenna-

io). In attesa del bilanciodelle

speseperi regalidi delprossimo
Natale,i numeri dell’ultimoLu-

xury GoodsWorldwideMarket
Studydi Bain& Companye Alta-
gamma confermanolacrescita:il

mercatoglobaledellussodovreb-

be toccarequota1.500miliardi di
eurodi valorenel2023,in cresci-

ta dell'8-10% rispettoal 2022,un
nuovorecord,eperil 2024ilsenti-

ment delmercatoraccoltodaAl-
tagamma segnalaattesedi incre-
mento del fatturato mediodel

5-6% dopoche nel2023le azien-

de hannoalzatoi prezzipercom-

pensare l’aumentodei costi. Il
settore,spessoidentificatoconle
maggioricasedimoda,«puòesse-

re allargatoanchea segmentidi
nicchia,adesempiovino cantieri-
stica di lusso.Proprionellescor-
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se settimane gliyacht quotati », ri-

corda Malinverno, «sono andati

sotto i riflettori, prima al Salone

nautico di Genova e poi al Mona-
co Yacht Show,riportando una fo-

tografia, almeno per il polo italia-

no, di un’industria in salute. Lo
stesso, pur con numeri meno uni-
formi, si può dire per i titoli legati

al businessdel vinodove sui volu-

mi i segnali sono incoraggianti,

più prudenti le indicazioni, come

dicevo,delle quotazioni », sottoli-

nea l’esperto.
Come un investitore può esporre

il portafoglio al tema del lusso?

«Per chi muove i primi passi, il
consiglio è prediligere fondi o

Etf », avverte Malinverni. Fida
ha elaborato i dati sui fondi e de-

gli Etf disponibili al retail in Ita-
lia e quest’anno i migliori hanno

reso fino al 29%. Si tratta di com-

partiazionari,un aspetto da tene-

re in conto ( tabella in pagina).

Inoltre «interpretano il lusso nel

senso più caratteristicodel termi-

ne, andando su grandi aziende

quali Hermes, Lvmh,Ferrari, Ri-
chemont », prosegue Malinverni.

Per chi volesse andare sui titoli,

l’universo siamplia «e si puòsele-

zionare il settore,gioielleria, can-

tieristica, hotel, ma a pattodi va-

lutarelivelli di ingresso e fonda-

mentali », spiega il gestorecheci-

ta l’americana Tapestry e Con-

stellation Brands, ma anche le

italiane Sanlorenzo e Italian Sea

Group. (riproduzioneriservata)
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LE STIME SUL FATTURATO2024

Il sentimentraccolto da Altagamma per i diversi settori

Moda

Design

Alimentare

Gioielleria

Motori

Nautica

Ospitalità

SETTORI Sentiment 2024 sulFATTURATO

+ 6%

+ 8%

+ 5%

+ 5%

+ 5%

+ 2%
+ 9%
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